BORSA

Tempo di utili per i grandi broker

Sull’onda dell’America, in Germania CortalConsors prevede profitti 2003 per 16 milioni
e Comdirect per 36 milioni. Dalle prime indicazioni sentiment positivo anche in Italia

~ ANDREA FIORINI

rmai non ¢i sona pit dubbi: il trading online europeo
& ufficialmente uscito dalla crisi aperta nel 2001
Con la meta dello scorso anne, infatrd, 1 risultati se-
mestrali dei colossi tedeschi della negoziazione tele-
matica, che pid di tutti avevans patito il crollo dei
mercati e la brusca interruzione dell'operativita dei
trader, avevanc lanciato § primi segnali incoraggian-
ti. Dab bank, decisa a cedere Selftrade, era passata
da un primeo trimestre 2003 in passivo per 1,925 milio-
ni di euro a un secondo in attive di 1,5, mentre Comdirect, gia
in positivo per 4,7 milioni, consolidava a quota 10,4 miliond.
Consors, il terzo gigante tedesco, anch'esso con i conti in rosso,
era ancora alla prese con l'acquisizione da parte della francese
Cortal. E se Dab non sembra desrinata a chiudere il 2003 in atti-
wo, ma poco al di sotto del pareggio, gli altri due broker annun-
ciano risultati abbastanza clamoros). Olivier Le Grand, ad di
CortalConsors, ha infatti dichiarato al quotidiano tedesco
Frankfurter Allgemeine Zeitung che, pur non essendo ancora di
sponibili dati definitivi, si aspetta un utile ante imposte di circa
16 milioni di euro per la sola Germania, Ancora meglio potreb-
be fare Comdirect, che si conferma prima della classe con
f15mila utenti attivi nel trading e con un utile complessivo che
dovrebbe attestarsi tra 36 e 38 milioni di evro. Va detto, perd,
che questi colessi offrono, oltre al trading online, un ampioven-
taglio di servizi bancari e che proprio su questi hanno puntate
(oltre che su forti ridimensionamenti strutturali) per risalleva-

re le proprie sorti. Per questo settore, insomma, il sentiment

positive che ha serpeggiato negli ultimi sei mesi inizia a trova.

re valide conferme anche nel Veechio Continente. Del trend

avevano infatti gia approfittato Usa e Giappone: | risultati di

Ameritrade per i primi nove mesi del 2003 (gli ultimi disponibi-

li} sono stati positivi per 126 milioni di dollari, contro il rosso di

29 milioni dei primi nove mesi dell'anno precedente; Charles

Schwab (che vanta 7,2 milioni di conti anline), invece, nello

stesso pericdo si @ portata da 188 a 324 milioni di dollan di utile

prima delle tasse, mentre Etrade & passata da 21 a 61 milioni.

In Giappone, dopo un injzio 2003 stentato che ha punito anche

i prim della classe come E*Trade Japan, Matsui, DIj Direct, Ka-

bu.com e Monex (che controllano altre 1l 60% del mercato), gli

stessi operatori hanno annunciate nel corse dell’anno ottimi
[continua a paginag 40)

risultati di crescita per ordini e volu-

mi: solo @ marzo perd, inoccasione del-

la chivsura dell’anno fiscale, sara pos-

gibile verificare =e =i saranno tradotti

in utili. Mene definite lo seenario italia-

no che non conta su societd specializ-

zate nel trading online quotate in Bor-

sa: gli unici dati disponibili sono quin

di, come sempre, quelli stimati o co

municati direttamente dalle societa
stegse, Delle otto interpellate (Directa,
Fineco, Intesatrade, Iw Bank, Millen-
niurm, Sella.it, Sivori e Twice) solo quat-
tro sone state in grade di fornire un'in-
dicazione di tendenza sui conti 2003
in pareggio per Millennium, in piccolo
attivo per Directa, in attivo per il ramo
d'attivita Sella.it di Banca Sella e in
passivo per Sivori, quest'ultima grava-
ta da pesanti ammortamenti per gli in-
vestimenti effettuati nel corso del-
I'esercizio. Assenza di indicazioni, in-
wvece, da altri big del settore, come Fine-
co, I'w Bank, Intesatrade e Twice, que-
st'ultima uscita di recente da un au-
mento di capitale che ne ha rimessoin
gesto i conti, che si sone limitate a se
gnalare un generalizzato aumento dei
conti attivi, deghi ordini e dei velumi.
Tuttavia, il numero globale di ordini
trasmessi in Boraa nel 2003 & sceso a
circa 38,6 milioni, contro 1 404 del
2002, come pure sono state fortemen-
te ridotte (fine al 30%) le commissioni
suil derivati a meta anno. Segni, que-
5tl, che indicano come non tutte le so-
cietd possono aver tratto profitto dal
miglioramento dei mercati. Per quasi
tutti, perd, il sentiment & pin che posi-
tive,
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