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Trading

Effetto Mifid, il circuito Chi-X
stida la Borsa sulle tariffe

Da pochi giorni la piattaforma & operativa anche in Italia
Gli operatori: fara da «calmiere» ai costi di Piazza Affari

:: LORENZO DILENA

WER Leffetto Mifid sulle Borse
cominciaavedersianche inItalia.
Da venerdi scorso i trader italiani
possono acquistare azioni princi-
pali quotate su Borse primarie
(Parigi, Bruxelles, Amsterdam,
Francoforte) attraverso Chi-X, un
mercato azionario creato dal bro-
ker Instinet, che offre una solu-
zione concorrenziale e alternati-
va ai mercati regolamentati, Ri-
spetto ad Euronext e Deutsche
Boerse, costa molto meno in ter-
mini di commissioni, innanzitut-
to agli intermediari e poi, a casca-
ta, anche ai clienti finali. Il con-
fronto non lascia scampo: si ipo-
tizzi un ordine da 10mila euro su
un’azione blue chip francese, po-
niamo Bnp Paribas. Lo stesso or-
dine trasmesso sulla Borsa Euro-
next Parigi (che ¢ poi

quella originaria di
quotazione del tito-

lo) costa 0,65 euro.

Con Chi-Xil costo

per veicolare un

ordine di 10mila

euro su Bnp Pari-

bas & - sempre per
l'intermediario - al

massimo 30 centesimi,

con possibilita di ridursi a 5
centesimi. Ladifferenzaresta
elevata anche nel confronto dei
costi di clearing (0,31 euro contro
0,14 euro). Va sottolineato che
queste sono le commissioni pra-
ticate dalla societa-mercato agli
intermediari, che poi a loro volta
le assumono come costo di par-
tenza per offrire i loro servizi alla
clientela finale.

In Italia 'accesso a Chi-X & per
oraoffertosolodalwBank, manel
girodipochesettimanesiaggiun-
geraanche Directasim easeguire
- se le indiscrezioni di mercato
non sbagliano - anche altri inter-
mediari italiani.

Fondata un anno fa a Londra
dal broker Instinet, Chi-X & una
piattaforma o sistema multilate-
rale di scambi, o Mtf (multilater
trading facility) nel gergo della di-
rettiva Mifid, posta sotto la vigi-
lanza dellaFsa,'authority britan-
nica dei servizi finanziari. Nella
sostanza fa lo stesso mestiere di
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una Borsa regolamentata, garan-
tendo gli stessi requisiti di traspa-
renza, ma grazie ad una tecnolo-
giapiliavanzata che consente co-
sti notevolmente piu bassi. Po-
nendosi, percio, come alternativa
pratica alle Borse tradizionali. In
anno, per citare il caso inglese,
Chi-X & riuscita a conquistare
quasiil 5% del totale negoziato su
azioni britanniche e irlandesi e il
2,3% del totale volumi sulle azioni
Dax (mercato tedesco).

Al momento, Chi-X non offre
ancora il trading sulle blue chip
italiane, ma pare che I'ingresso in
Italia siaquestione di tempo: uffi-
cialmente il progetto & “in via di
sviluppo”. Secondo informazioni
ufficiose, Chi-X dovrebbe essere
pronto a offtire trading sulle blue
chip dell'indice S&P/Mib gia do-
po l'estate, o al pili tardi entro la
fine di quest’anno.

Secondo gli operatori,

l'arrivo di Chi-X non
dovrebbe sconvol-
gereilmercatoita-
liano, inquantole
commmissioni ap-

plicate da Borsa

Italiana sono pro-
babilmente tra le

pilt conve-
nienti
Europa. La
concorren-

in

za vera si giochera sulla liquidita.
«Sulle azioni quotate nei mercati
esteri va riconosciuto che le quo-
tazioni bid/ask di Chi-X sono
molto competitive, con uno
spread ristretto», riconosce Ma-
rio Fabbri, amministratore dele-
gato di Directa sim. Mentre Vin-
cenzo Tedeschi, responsabile del
marketing di IwBank, «la nostra
sceltadiaderire a Chi-Xvainqua-
dratanellasceltadifornire unser-
vizio migliore ai nostri clienti sui
mercati esteri. Di certo, alla luce
delle recenti polemiche con Bor-
saItaliana e dei timori che il nuo-
vo azionista di Piazza Affari ade-
guilebasse tariffeitaliane a quelle
praticate in Europa, 'approdo di
Chi-Xpotragiocare unruolo «cal-
Inierante» su prezzi praticati da
Borsa Italiana. «Diciamo che la
presenzadiunconcorrenteliaiu-
tera a mantenersi, onesti nei
prezzi, come & stato finora», con-
cludeconunabattuta Fabbri.
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